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核心摘要
今日（6月1日）美伊局势仍处僵持，但市场对缓和预期逐步强化。隔夜原油大幅高开：WTI 7月合约上周五收报87.36美元/桶（-1.54%），布伦特7月合约收报92.05美元/桶（-1.66%），但今日早间原油大幅高开，对市场形成提振。国内成品油市场方面，昨日（5月31日）车单产销数据抬升明显，叠加今日原油高开，炼厂早间报盘稳中推涨，汽柴油低价炼厂上量增加。价格普遍上涨20-50元/吨，样本均价柴油涨68元至7153元/吨，汽油涨57元至8098元/吨。盘中二次调价继续推涨，市场交投氛围升温。调价预期方面，截至5月29日原油综合变化率-10.23%，对应下调480元/吨，窗口6月4日24时，下调幅度巨大，对远期市场形成压制。调和料89#汽油小幅推涨，调和成本预计随原料走强。整体看，原油高开带动阶段性补库，短期价格反弹，但新周期大幅下调预期制约上涨空间。采购策略上，刚需可小批量跟进，不宜追高，等待调价落地。
一、市场行情：情绪与影响因素变化
1. 地缘政治：僵持，缓和预期强化
美伊仍无实质性协议落地，但市场对局势缓和的预期逐步强化。特朗普表示美伊接近达成"很好的协议"，同时警告若无法达成将要求"战争部"介入。伊朗方面强调"永久控制了霍尔木兹海峡"，双方在核问题、海峡控制权等核心问题上仍有分歧。美国副总统万斯称"尚未达成协议，但已接近目标"。总体看，地缘风险溢价继续回落，原油盘面对利空消息敏感度高于利多消息。
2. 原油市场：大幅高开，反弹
外盘：上周五（5月29日）WTI 7月合约收跌1.54报87.36美元/桶，布伦特7月合约收跌1.66报92.05美元/桶。今日早间原油大幅高开，WTI重回89美元上方，布伦特重回94美元上方。
API/EIA库存：美国至5月22日当周API原油库存-281.9万桶（预期-436.7万桶），EIA原油库存-332.7万桶（预期-208.8万桶），汽油库存-257.2万桶，全面去库，为油价提供支撑。
今日早盘：原油高开后震荡，对国内成品油指引偏多。
内盘：SC2607主力约589.8元/桶，跟随外盘反弹。
3. 国内成品油市场情绪
价格普遍推涨：今日早间山东地炼报盘稳中推涨，柴油涨幅20-40元/吨，汽油涨幅30-50元/吨。样本均价柴油涨68元至7153元/吨，汽油涨57元至8098元/吨。具体调价：利津汽油涨50至7890（二调再涨50至7940），柴油稳；垦利汽油涨50至7930（二调再涨20至7950）；瑞林柴油涨30至7110；联合/华联柴油涨30至7043/7073；东营石化柴油涨40至6990，汽油涨50至8130；万通柴油涨20至6990，汽油涨50至8000；东辰汽油涨50至8030（二调再涨50至8080）；汇丰柴油涨20至7120，汽油涨30至8020（二调再涨30至8050）；弘润柴油涨30至7215，汽油涨30至8043；鑫海汽油涨30至8000。
交投升温：昨日（5月31日）车单产销数据抬升明显，今日早间低价炼厂上量较昨日增加，整体出货量环比好于昨日，市场交投氛围升温。截至10:00分，山东炼厂汽柴油整体出货量环比好于昨日同时段数据。午间产销比预计回升至50%以上。
炼厂定价心态：周一早间原油大幅高开，叠加昨日车单产销数据抬升明显，炼厂晨间报盘多存推涨探市意愿，观测原油盘中走势及中下游上量情况再做进一步调整，盘中二次推涨频现。
调价预期：截至5月29日（第7个工作日），原油综合变化率-10.23%，预计对应下调幅度480元/吨，成品油调价窗口将于6月4日24时开启。下调幅度巨大，对市场心态形成压制，但距离调价还有三个工作日，原油反弹可能收窄降幅。
4. 宏观指标
调价预期：下调480元/吨，窗口6月4日。
美元指数：约98.91，小幅回落。
5. 天气因素
6月1日，吉林中部、黑龙江南部、贵州大部、云南西部、广东中南部等地有中到大雨，贵州南部局地暴雨，影响局部物流及终端需求。
二、裂解价差分析（成本与利润）
上周五（5月30日）裂解价差估算：
	项目
	价格（元/吨）
	备注

	山东0#柴油均价
	7085
	5月31日样本均价

	山东92#汽油均价
	8041
	5月31日样本均价

	SC原油主力（估算）
	约590
	5月30日收盘

	换算为元/吨
	约4307
	

	柴油裂解价差
	≈2778
	含税费、加工费等

	汽油裂解价差
	≈3734
	

	实际炼油利润：资讯提到"汽油裂解差值在-430元/吨，柴油裂解回落至-460元/吨"，炼厂仍处亏损状态。今日成品油推涨，利润略有修复。


三、调和料与原料市场动态
今日调和料市场小幅推涨：
	品种
	代表炼厂
	价格（元/吨）
	涨跌
	备注

	89#汽油
	利华益
	7790（二调涨50）
	+50
	二调涨40后继续推50

	MTBE
	主流
	6050-6250
	稳
	

	烷基化
	华邦
	6330-6350
	稳中落20
	

	调和成本：预计今日92汽油调和成本随原料推涨而小幅上升，但整体仍处低位。

	新加坡成品油离岸价（测算）：汽油9584.16元/吨，柴油9186.65元/吨（不含运杂费）。


四、现货价格对比（5月31日 vs 6月1日）
山东地炼汽柴油报盘价格一览表（按区域整理）
区域说明：东营、淄博、潍坊、滨州、菏泽、日照、江苏、河北
	区域
	炼厂
	0#柴油（5月31日）
	0#柴油（6月1日）
	涨跌
	92#汽油（5月31日）
	92#汽油（6月1日）
	涨跌
	备注

	东营
	利津
	6880
	6880
	0
	7840
	7890
	+50
	二调再涨50至7940

	
	垦利
	6930
	6930
	0
	7880
	7930
	+50
	二调再涨20至7950

	
	海科
	—
	—
	—
	8165
	8165
	0
	

	
	瑞林
	7080
	7110
	+30
	8135
	8135
	0
	

	
	联合
	7013
	7043
	+30
	8013
	8013
	0
	

	
	华联
	7043
	7073
	+30
	8013
	8013
	0
	汽油优惠价二调涨20

	
	华星
	6973
	—
	—
	7973
	—
	—
	未更新

	
	正和
	6965
	6985
	+20
	7915
	7945
	+30
	

	
	东营石化
	6950
	6990
	+40
	8080
	8130
	+50
	

	
	亚通
	6950
	6950
	0
	7850
	7850
	0
	

	
	神驰
	6970
	6950
	-20
	7900
	7900
	0
	柴油二调涨20至6970

	
	万通
	6970
	6990
	+20
	7950
	8000
	+50
	

	
	东辰
	7160
	7160
	0
	7980
	8030
	+50
	二调再涨50至8080

	
	齐润
	6953
	—
	—
	—
	—
	—
	未更新

	
	天弘
	7083
	7083
	0
	8033
	8083
	+50
	

	
	齐成
	6985
	—
	—
	—
	—
	—
	未更新

	
	胜星
	6963
	—
	—
	—
	—
	—
	未更新

	
	华龙
	6980
	—
	—
	—
	—
	—
	未更新

	
	尚能
	6913
	—
	—
	—
	—
	—
	未更新

	淄博
	金诚
	7203
	7203
	0
	8133
	8133
	0
	

	
	汇丰
	7100
	7120
	+20
	7990
	8020
	+30
	二调再涨30至8050

	
	鑫泰
	6933
	—
	—
	7923
	—
	—
	未更新

	
	弘润
	7185
	7215
	+30
	8013
	8043
	+30
	柴油二调涨20至7235

	潍坊
	鲁清
	6983
	—
	—
	7823
	—
	—
	未更新

	滨州
	京博
	7613
	7613
	0
	8459
	8459
	0
	

	菏泽
	东明
	7900
	7900
	0
	8750
	8750
	0
	

	江苏
	新海
	7760
	7760
	0
	8470
	8470
	0
	

	河北
	鑫海
	6950
	6950
	0
	7970
	8000
	+30
	

	样本平均
	
	7085
	7153
	+68
	8041
	8098
	+57
	基于已更新炼厂

	[bookmark: _GoBack]数据来源：山东炼厂价格公示、早间实况监测


其他炼厂调价（6月1日）
1. 裕龙石化：车单稳价（0#柴油7080，92#汽油7920，95#汽油8000，98#汽油8140）。
1. 天弘竞拍：92#汽油7710起拍（7月中旬交货），95#汽油7800起拍（7月中旬交货），0#柴油6950起拍（6月中旬交货）。
1. 盘中二次调价：利津柴油二调涨50至6930，汽油二调涨50至7940；汇丰汽油二调涨30至8050；华联汽油优惠价二调涨20；垦利柴油二调涨20至6950，汽油二调涨20至7950；东辰汽油二调涨50至8080；弘润柴油二调涨20至7235；神驰柴油二调涨20至6970。
五、期货与远期市场
原油期货：美伊缓和预期强化，原油低位反弹，WTI回到89美元上方，布伦特回到94美元上方。但整体仍处弱势，关注美伊协议进展。
成品油远期：
1. 天弘竞拍（6月1日）：92#汽油7710，95#汽油7800，0#柴油6950（6-7月交货）。
1. 浙石化：前期成交汽油8060-7980，柴油船燃7210-7190。
远期价格低位，反映市场对后市悲观。
六、与昨日（5月31日）对比分析
	对比维度
	5月31日（周日）
	6月1日（周一）
	变化趋势

	地缘局势
	僵持，缓和预期
	继续僵持，预期强化
	维持

	原油价格
	低位，WTI 87.36
	大幅高开，WTI约89
	反弹

	国内成品油价格
	稳中偏弱
	普遍推涨20-50
	反弹

	市场交投
	产销率抬升明显
	早间出货环比好转，交投升温
	回暖

	调价预期
	下调480元/吨（第7工作日）
	下调480元/吨（暂稳）
	利空

	调和成本
	低位
	小幅推涨
	支撑略增

	远期价格
	天弘汽油7710
	天弘汽油7710
	持平

	采购建议
	观望
	小批量跟进，不追高
	转为谨慎积极


七、采购决策建议
当前市场判断
利多因素：原油大幅高开，提振市场情绪；昨日产销数据明显好转，阶段性补库启动；炼厂推涨意愿强；调和料成本小幅抬升。
利空因素：调价预期下调480元/吨，幅度巨大，压制远期市场；终端需求实质改善有限，麦收刚需持续性待观察；地缘局势仍有不确定性。
市场结构：短期情绪回暖，价格反弹，但调价窗口临近且下调幅度大，反弹高度受限。预计明后日炼厂报价稳中续涨，但涨幅收窄。
采购策略
1. 已持有现货者：可暂持观望，利用反弹逐步出货。设置移动止盈：柴油跌破7000元/吨、汽油跌破7900元/吨考虑部分止盈。
1. 未采购或库存偏低者：刚需可小批量跟进（月度用量20-30%），优先选择涨幅较小或价格偏低的炼厂（如利津、垦利、神驰等）。不宜追高，等待调价窗口落地（6月4日）后再判断方向。
1. 远期采购：远期价格低位，但调价大幅下调预期下，暂不建议锁定。可等待6月4日后评估。
风险控制
1. 关注美伊协议进展：若官宣达成，油价可能继续下跌；若破裂，油价反弹。
1. 关注调价预期变化：若原油持续反弹，下调幅度可能收窄。
1. 监测产销率能否持续回暖至80%以上，若仅昙花一现，价格将重回弱势。
后续关注重点
1. 美伊谈判及霍尔木兹海峡动态
1. 6月4日24时调价最终幅度（预计下调480元/吨左右）
1. 山东地炼产销率持续性
1. 原油90美元、95美元关口得失
1. 麦收时节柴油需求实际表现
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